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证券代码：000776                                  证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司 

2020 年 6 月 3 日投资者关系活动记录表 

编号：2020060301 

 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            √其他 

参与单位名称及

人员姓名 

申万宏源2020年夏季资本市场会议所邀请的投资者 

时间 2020 年 6 月 3 日下午 16:30-17:20 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事会办公室执行董事 张明星先生 

董事会办公室 王强女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、广发资管业务的发展情况如何？ 

答：广发资管管理投资于多种资产类别及各种投资策

略的客户资产，包括固定收益类、权益类、量化投资类及跨

境类产品。广发资管的客户主要包括商业银行、信托公司、

其他机构投资者和包括高净值人士在内的富裕人群。 

目前，广发资管不断完善运作机制，加强基础设施建

设，提升内控水平，持续提升主动管理能力、资产配置能力、

产品创设能力、渠道营销能力等核心能力，整体上取得了良

好的经营业绩。广发资管积极推动存量业务改造和增量业

务转型，同时积极开发新的业务增长点，培育更加全面均衡

的竞争力。截至 2020 年 3 月底，广发资管已完成公募化改

造的大集合资产管理计划 4只。 

总体来说，广发资管在资管新规指引下，2020 年将继

续稳步推进主动管理等更有质量的内涵式增长转型工作。 



2 
 

 

2、公司权益、衍生品以及固定收益投资自营业务的开

展情况如何？ 

答：权益投资方面，公司坚持价值投资思路。2020 年，

公司将重点关注价值龙头、核心资产板块，坚持选择穿越周

期的个股。 

公司衍生品投资业务是基于量化研究与金融科技技

术，寻找并把握住市场各类资产定价偏差的机会，利用高效

系统和策略实现低风险的超额收益；以及通过对冲风险及

提供做市服务取得的资本中介类收入。2020 年一季度，公

司量化与衍生品投资业务有效的抓住了疫情扩散带来的情

绪性波动机会。做市服务方面，公司在获得期权做市资格

后，稳步发展。 

公司固定收益投资业务主要从事固定收益金融产品及

利率衍生品的做市及交易。截至 2020 年 3 月底，公司较好

的控制了债券投资组合的久期、杠杆和投资规模，抓住了阶

段性的市场机会。另外，为了防范信用风险，公司建立了严

格的内部评级体系，同时通过杠杆比率、久期控制等管理市

场风险。 

 

3、利率下行背景下，公司两融业务以及股票质押业务

的开展情况如何？ 

答：自 2020 年新冠疫情爆发以来，国内货币政策宽松，

债市利率持续走低。在此背景下，公司综合资金成本相应下

降，两融加权合约利率亦有所下滑。截至 2020 年 3 月底，

公司两融规模约为 530 亿元，较 2019 年底上升约 6%；两融

整体维持担保比例较高，整体风险可控。 

股票质押式回购业务自开展以来，公司始终将股票质

押式回购业务定位于服务实体经济，始终坚持将股票质押



3 
 

式回购业务作为对公司投行等业务线重点客户综合金融服

务的配套工具，强调控制风险，规范开展。 

截至 2020 年 3 月底，公司场内股票质押回购自有资金

出资余额 118.07 亿元，较 2019 年末减少 3.88 亿元，平均

履约保障比例处于较高水平，整体风险可控。在市场环境复

杂多变的情况下，公司持续进行项目的风险梳理及优质项

目置换，在保持业务规模基本稳定的基础上降低业务整体

风险。 

 

4、目前公司的股权结构以及公司治理情况如何？ 

答：公司具有市场化的机制，均衡、多元化的股权结构

和完善的公司治理。公司股东吉林敖东、辽宁成大和中山公

用（均为上市公司）20 年来均一直在公司前三大股东之列

（不包括香港结算代理人，香港结算代理人所持股份为H股

非登记股东所有）。截至 2020 年 3 月 31 日，吉林敖东及

其一致行动人、辽宁成大及其一致行动人和中山公用及其

一致行动人持股比例分别为 17.45%、16.42%、10.34%，形

成了较为稳定的股权结构。持续均衡、多元化的股权结构为

公司形成良好的治理结构提供了坚实保障，确保公司长期

保持市场化的运行机制，有利于实现公司的持续健康发展。 

 

5、公司对未来杠杆率如何安排？ 

答：截至 2020 年 3 月底，公司合并杠杆率是 3.6（按

照杠杆率计算公式：（资产总额-代理买卖证券款）/权益

总额）。 

目前，券商的杠杆率仍处于较低水平。券商的盈利模式

正逐渐丰富和完善，收入来源更加多元化，自营、信用及场

外衍生品等业务收入占比或将进一步提升，未来债务融资

比重增加，券商 ROE 水平有望逐步提升。公司将在充分考虑
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风险、收益的情况下优化资产配置，利用丰富的债务融资工

具，合理运用杠杆，优化负债结构，提高 ROE 水平。 

 

6、 关于公司国际化业务发展情况？ 

答：虽然经过多年的国际化发展和布局，但国内证券公

司的收入来源大多依赖于本土，收入变化与国内二级市场

的活跃程度高度相关，整体上，国内证券公司的国际化程度

仍较低。 

在国家战略和企业国际化发展、居民资产全球化配置

的背景下，国际化是行业发展的内在要求和必然选择。国际

化战略一直是公司最重要的战略之一,公司未来将统筹、协

调公司的境内外资源，内涵式发展与外延扩张并举，稳健推

进公司下一阶段的国际化战略。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交

流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信

息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2020 年 6 月 3 日 

 


