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证券代码：000776                               证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2016111101 

 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 

参与单位名称及

人员姓名 

Oriental Patron Financial Group   

Research Bruce Yeung、Daisy Wang  

时间 2016 年 11 月 11 日上午 10:00-11:00 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

公司副总裁、董事会秘书 罗斌华先生 

董事会办公室 王强女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、请介绍公司目前的经营状况？ 

答：2016 年 1-9 月，在监管环境趋严、股票市场指数

下跌和股票基金成交金额大幅下降的背景下，公司经营业

绩同比有较大幅度下降，但公司主要经营指标继续保持行

业前列。 

2016 年 1-9 月，经纪业务手续费净收入较去年同期减

少 69.73 亿元，主要是受市场震荡、交易低迷影响。2016 年

1-9 月 A 股行情震荡调整，市场成交量大幅萎缩，沪深两市

今年前三季度股票基金成交额为 103.64 万亿元，较 2015 年

前三季度 211.33 万亿元，下降 50.96%。同时，受互联网证

券及零售经纪业务市场竞争加剧的影响，行业佣金费率继

续下行。 

虽然公司的财富管理业务受市场影响收入大幅下滑，

但投资银行业务和投资管理业务收益抢眼，成为新增长点。
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2016 年 1-9 月，公司投资银行业务手续费净收入为

20.98 亿元，较去年同期增长 81.77%，主要是母公司股票和

债券承销业务规模大幅上升。 

资产管理及基金管理业务手续费净收入为 30.51 亿元，

较去年同期增长 30.84%，主要是广发资管资产管理规模持

续上升。 

 

2、请说明利息净收入减少的原因？  

答：利息净收入的减少主要有两个原因：一是利息收入

的减少，主要源自两融业务利息收入的减少；二是债务融资

的资金所产生的收益有可能是在报表的其他科目中体现，

如投资收益等，但利息支出是在利息净收入的科目体现。

2016 年 1-9 月，融资融券利息收入占利息收入的 58.20%，

较去年同期减幅为 49.26%。两融业务利息收入减少主要是

市场疲软融资融券规模大幅减少导致。今年以来，沪深两市

融资融券余额整体萎缩，信用业务收入缩水。2016 年前三

季度沪深融资融券月均余额为 8,697.36 亿元，较去年同期

月均余额 14,507.85 亿元，减少 40.05%，2016 年 1-9 月公司

融资融券规模月均余额为 496.79 亿元，较去年同期融资融

券月均余额 950.63 亿元，减少 453.84 亿元，减幅 47.74%。

（数据来源：wind） 

另外，因利率持续走低，公司积极把握市场机会，通过

低成本的债务融资置换到期的高成本债务，降低利息支出，

取得了明显效果，融资成本大幅降低。 

 

3、2016 年 10 月 1 日净资本新规正式实施，在新的规

则下公司四项指标在什么水平？ 

答：根据监管规定，净资本及风控指标新规于 2016

年 10 月 1 日起正式实施。基于公司 2016 年 9 月末风控指
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标运行情况来看，风险覆盖率、资本杠杆率、流动性覆盖

率、净稳定资金率四项核心监管指标公司均存在较大的安

全空间。公司将严格执行新规的相关监管要求。 

 

4、在整个市场资产配置荒的环境下，公司自有资金

如何配置？  

答：在结合当前流动性风险指标监管以及利率下行的背

景下，公司对负债端进行久期管理。负债融资的最终目标，

在于为资产端提供资金资源，支持资产端创造价值。目前，

公司新增自有资金主要用于境内外股权直接投资、股票质

押类融资、境外FICC的投资。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交

流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大

信息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无。 

日期 2016 年 11 月 11 日 

 


