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证券代码：000776                               证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2016110201 

 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

√其他 

参与单位名称及

人员姓名 

2016年美银美林投资者峰会所邀请的投资者 

时间 2016 年 11 月 2 日上午 9:00-12:50 

地点 北京 JW 万豪酒店 

上市公司接待人

员姓名 
公司副总裁、董事会秘书 罗斌华先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、现在经纪业务佣金率是多少？和去年比下降多少？

下一步下降趋势如何？在目前已经很低的情况下，为什么

还会下跌？哪些投资者对目前的佣金率较敏感？ 

答：目前，公司的佣金率水平随行就市，和去年底相比

下降 18%。整体看，公司佣金费率略高于行业，且降幅略低

于行业。 

根据 wind 数据和公司统计，截至 2015 年底，行业股基

佣金率约 0.498‰，较 2014 年底下降 25%。2016 年 1-9 月，

行业股基佣金率仍在下滑，平均股基佣金率下滑至 0.391

‰。在互联网金融的冲击下，预计行业佣金率仍会下降，但

下降的幅度会放缓，下降空间有限。 

目前，A股市场投资者结构仍以个人投资者为主，这决

定了客户对交易佣金率更敏感的本性。目前，A股市场个人

投资者交易量占比超过 80%，个人投资者中以大众投资者居
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多，往往对交易佣金率更为敏感。 

 

2、目前，前 10 大券商中经纪业务市场占比是多少？

下一步这10大券商的市场份额如何变化？目前新的挑战者

是哪些？BAT 会进入券商行业吗？ 

答：根据 wind统计，截至 2016 年 1‐9月，前十大券商

股票交易量合计占比约 52.61%，其中除华泰证券占比为

7.898%，其余前十大券商占比均不超过 5%。 

下一步，随着“一人多户”政策变为“一人三户”，对

于券商新开发客户，新开账户的含金量将会大幅提升，客户

更换券商的难度增加，因此，客户在选择券商时更为谨慎，

具有综合服务能力的大中型券商具有优势，但不排除互联

网金融企业的逐步渗透。 

过去经纪业务往往是同质化严重，现在逐步开始分化

形成差异化的发展，这其中不排除互联网巨头的加入，如果

经纪业务本身只是通道业务，互联网巨头们在入口端、社交

属性及价格等方面具有优势；但最终投资者是希望在这个

市场上赚到钱的而不是一味的省钱，优质的券商可以凭借

专业化的服务，为客户提供多元化的产品，增加客户赚钱机

会。公司也在积极的向财富管理转型。 

 

3、2016 年投行业务的市场排名大概分别是多少？融资

业务的平均费率是什么水平？ 

答：截至 2016 年 9 月底，公司 IPO 项目发行家数 10

家，行业排名第 3；再融资项目发行家数 31 家，行业排名

第 2；股权融资家数合计 41 家，排名行业第 3。并购重组家

数 17 家，行业排名第 1。在会审核项目（含 IPO 和再融资）

82 家，行业排名第 1；在会审核并购重组项目 8家，排名第

4。 
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根据 WIND 数据进行统计，2016 年 1-9 月，公司 IPO 业

务的平均保荐承销费率为 8.40%，较行业保荐承销平均费率

水平 5.58%高 2.82 个百分点。 

 

4、广发资管资产管理业务规模？2016 年以来，收入

方面是否受业绩报酬的影响较大？ 

答：截至 2016 年 9 月底，广发资管资产管理净值规模

超过 7000 亿元，比 2015年底上升超过 30%。 

不同的产品有不同的收费模式，综合各种因素考虑，经

与客户洽谈后确定，但大致上，主要业务线产品比照开放式

基金的标准进行收费。业绩报酬费的收入会有所弹性，收费

方面会有一定平滑期和后置性。2016 年 1-9 月，资管收费

中管理费收入达到七成以上，业绩报酬费约占两成。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交

流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大

信息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无。 

日期 2016 年 11 月 2 日 

 


