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和不明朗因素所约束。该等前瞻性陈述并非未来业绩的保证，并且涉及风险和不确定性，实际结果可
能因各种因素及假设而与前瞻性陈述所说明者存在区别。本公司并无义务且并非承诺会对本文件所载会
的前瞻性陈述作出修订，以反映未来事件或情况。因此， 阁下不应过份依赖任何前瞻性陈述。

本文件属于高度机密的文件，仅为向 阁下提供数据及仅供 阁下本人使用而向阁下分发，并且不得
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中国经济及资本市场情况

2015年上半年中国经济及资本市场情况 上证综指5年日收盘价2015年上半年中国经济及资本市场情况

 2015年上半年国民经济运行缓中趋稳；
国内生产总值同比增长7%；
第三产业生产总值同比增长8.4% ；
全国居民人均可支配收入实际增长7.6%；

 2015年上半年上证综指上涨32.23% ；
深证成指上涨30 17% ；

深证成指5年日收盘价

深证成指上涨30.17% ；
2015年6月12日上证综指最高收5178点；
2015年8月21日上证综指下调到3507点，
跌幅约32.27%，比2014年底下跌8.44%。

1,383,945

A股市场总股权融资规模
企业债及公司债券发行规模

A股成交额

（人民币亿元）

沪深两市融资融券余额

20 493 8 306
8,964 （人民币亿元） （人民币亿元）

737,708
10,254 

20,493 

5,206 5,545 5,468 

8,306 

A股总股权融

资规模

215,102. 4,064

,

2,390 
公司债和企业

债发行规模

2014 H 2014 2015 H

资料来源: 国家统计局，万得 4

2014 H 2014 2015 H 2014 H 2014 2015 H



公司分部业绩

分部收入细分

2014年（备考口径）1

11.9%2.7%
14.8%

3.2%

2014 H

3.9%4.3%

2015 H

投资银行业务

20.3%

19.1%

12.0%
14.1%

投资银行业务

财富管理业务

交易及机构客户

服务业务

50.4%

14.6%

50.9%

53.7%23.9% 服务业务

投资管理业务

其他

营业收入：
人民币 197.12亿元

营业收入：
人民币 46.34亿元

分部收入及增长率情况

营业收入：
人民币142.18亿元

（人民币亿元）
2014 H
营业收入

2015 H
营业收入

2014 H-2015 H
增长率

投资银行业务 6.86 7.75 13.0%

财富管理业务 23.59 105.83 348.6%

交易及机构客户服务业务 8.84 47.17 433.6%

投资管理业务 5.56 27.87 401.3%

资料来源: 公司财务报告
1考虑到我们2014年8月开始将广发基金并表，此收入占比模拟1-12月广发基金的收入采用合并口径
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投资银行业务
—专注于优质中小企业 继续保持行业领先地位

合计629 25亿元

—专注于优质中小企业，继续保持行业领先地位

2015年上半年股权承销保荐业务 2015年上半年债券承销保荐业务

208.83

38.67
资产支持证券

商业银行二级资本债券

短期融资券

合计629.25亿元

17

再融资发行数量

首次公开发行数量

（单位：个） （人民币亿元）

主承销金额 合计
363 44亿元

8.00

15.75

19.40

1.25

5.20

91.67

25.70

短期融资券

中期票据

公司债

企业债

合计
202.77亿元

13

主承销金额

主承销金额
67.03亿元

主承销金额
100 23亿元

196.63亿元 363.44亿元

228.17

349.15

49.50

45.00
2.50 11.50

37.50

56.77

2014 H 2014 2015 H

4

14 12
7

2014 H 2014 2015 H

主承销金额
143.61亿元 主承销金额

38.56亿元

100.23亿元

主承销金额
20.38亿元

2014 H 2014 2015 H2014 H 2014 2015 H

在各投行领域家数方面均处于行业领先地位

财务顾问业务股权融资业务

受《国务院关于加强地方

201 年上半年担任

2015年上半年担任了34
家于新三板挂牌公司的主2015年上半年公司股权融

并购重组财务顾问 新三板挂牌财务顾问

 受《国务院关于加强地方
政府性债务管理的意见》
（国发[2014年]43号）文
的影响，企业债券总发行
数量和发行规模均大幅萎
缩

行业排名 行业排名3 2 3 3

股权融资

2015年上半年担任7
个重大资产重组项
目财务顾问，行业
排名第三1 

家于新三板挂牌公司的主
办券商；
自新三板成立以来共担任
107家挂牌公司主办商，
行业排名第三

2015年上半年公司股权融
资主承销家数排名和IPO
主承销家数分别位列行业
第三和第二位；

缩；

 受业务结构调整的周期性
因素影响，公司债券承销
业务出现一定下滑。

资料来源:  万得，全国中小企业股份转让系统有限责任公司网站
1 7个项目根据通过并购重组委审核口径统计 6



财富管理业务
—专注于富裕人群 市场占有率提升—专注于富裕人群，市场占有率提升

关键指标排名稳中有升公司股票基金成交量（双边统计） 公司经纪托管证券市值 代理买卖证券业务佣金及手续费收入 关键指标排名稳中有升公司股票基金成交量（双边统计）

14.27 

公司经纪托管证券市值 代 买卖 券 务佣 及手续费收

（人民币万亿元） 18,458 （人民币亿元） 73.87 （人民币亿元） 行业排名

5股票基金成交量

11,359 
1融资融券余额

经纪托管证券市值 5

1.81 

2014 H 2015 H 2014 2015 H

12.91 

2014 H 2015 H

4代理买卖证券业务
佣金及手续费收入

较2014年上升1名

公司代理买卖证券业务市场份额行业最大的注册投资顾问团队

投资顾问人数 5.02% 4 90%

2014 H 2015 H 2014 2015 H 2014 H 2015 H

1,982

1,343 1,304

1行业排名 4.12%
3.63%

5.02% 4.90%

2014 H,

900 865
1.22%

1.95% 2015 H

广发 银河 中信 华泰 海通

资料来源：中国证券业协会、上交所网站、深交所网站、公司数据、万得

股票 基金 债券
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领先的互联网平台—正发挥越来越重要作用

率先推出包括平台、账户、支付、产品、交易和全天候响应服务
网上开户数量占比显著提升

完整网上理财业务链

连接广发的”必答“系统，提供7*24小时线上实时咨询服务

网上开户数量占比显著提升

当月网上开户数占比

74.10%

92.05%

手机证券
金融终端和

页面交易平台
官方微信 易淘金

0 45%

积极与互联网领军者建立战略合作关系互联网金融平台用户规模迅速增长

页面交易平台
0.45%

2014年1月 2014年12月 2015年6月

易淘金平台日均访问量
（金融产品电商平台）

(百万）
微信用户数量

(百万）
手机证券用户数量

(百万）

6.8

2 9

3.0

4.0

1.1

2
2.9

手机开户引流

14%

搜索开户引流

11%

新浪开户引流

5.5%

0.1 0.01

1.2

合计 30.5%

资料来源：公司数据

2013 2014 2015 H 2013 2014 2015 H 2013 2014 2015 H
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交易及机构客户服务业务
—取得良好的效益 资本中介业务发展较快—取得良好的效益，资本中介业务发展较快

银行间债券市场做市业务卓越的产品创新能力及强大的研究能力 银行间债券市场做市业务

2015年上半年，公司债券交割量合计
1.23万亿元，在证券公司中排名第二

卓越的产品创新能力及强大的研究能力

股票销售及交易业务: 
2015年1月取得股票期权做市业
务资格，并成为上海证券交易所
上证50ETF期权合约品种首批八

股票研究: 
公司的股票研究涵盖中国26个行业和逾
580家在中国上市公司，以及逾70家在香
港上市公司；

其中： 2015年6月，公司在银行间全市
场做市商中排名第三
尝试做市商中排名第一

家做市商之一
新发行挂钩黄金期货结构化受益
凭证

2015年上半年投资研究业务营业收入
2.24亿元，同比增长212.36%。

主经纪商: 
提供量身定制的交易服务，满足

固定收益销售及交易业务: 
公司大力拓展FICC业务，2015年上半年

良好的投资收益 资产托管余额

提供量身定制的交易服务，满足
机构客户在投融资、风险管理和
流动性管理方面的需求

已获得上海黄金交易所特别会员资格及
取得黄金等贵金属现货合约代理和黄金
现货合约自营业务资格

柜台市场业务良好的投资收益 资产托管余额

526.48

柜台市场业务

 截至2015年6月30日，公司
的柜台市场上柜（登记）产
品数量为431支，位居行业第

4.78 固定收益销售及交易

业务投资收益净额

（人民币亿元） （人民币亿元）

78.82

品数量为431支，位居行业第
一

 截至2015年6月30日，公司
的柜台市场产品市值692.31
亿元

35 50

业务投资收益净额

股票销售及交易业务

投资收益净额

2014 2015 H
公司于2014年取得证券投资基金托管资格，并开始
为机构投资者及资产管理机构管理的资产管理产品

 公司开展新三板做市业务，
截至2015年6月30日，公司
为41只股票提供做市服务，
取得了良好经济效益1.68 

35.50 

4.14 

资料来源：万得、中证资本市场发展监测中心，公司运营数据

中国债券信息网、债券信息网，中国外汇交易中心暨银行间同业拆借中心

提供资产托管服务。

9
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投资管理业务—保持行业领先位置

资产管理及公募基金1合并资产管理规模

（人民币亿元）
（人民币亿元）

（人民币亿元）

业绩出众的私募股权及另类投资管理平台

广发信德 －（私募股权投资平台） 广发乾和 －（另类投资平台）

 2015年上半年广发乾和投资项目8个，其中：

— 设立1支投资基金珠海中兵广发投资基金管理有限公司（人民币3.1亿）

— 投资3个定增项目（人民币2.49亿）

 2015年上半年，广发信德积极进行向资产管理业务转型，设立了多个基
金管理平台：

— 设立并管理5支私募股权基金（人民币17.302亿）

— 发起并管理两支夹层基金（人民币6.18亿）

 自成立以来共完成35个投资项目，其中2015年上半年广发乾和投资项目8
个，投资金额合计14.92亿元

 自成立以来共完成103个投资项目，2015年上半年共完成35个股权投资
项目， 投资金额7.85亿元，其中16个已通过首次公开发售方式在中国A
股市场上市，有2个项目通过上市公司并购实现退出

资料来源：万得、公司年报

注：广发基金（51%控股）和易方达基金（25%参股）
1 管理资产净值
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主要财务数据

总资产 归属于母公司的股东权益

5,171.26 

（人民币亿元） （人民币亿元）

725.87

2,401.00 
396.11

2014 2015 H 2014 2015 H

归属于母公司的股东净利润营业收入

（人民币亿元） （人民币亿元）
84.06

197.12

16.7546.34

2014年 1-6月 2015 1-6月2014年 1-6月 2015 1-6月

资料来源: 公司财务报告
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收入、支出和利润情况

加权平均净资产收益率 平均总资产回报率

16.2%

1 4%

2.2%

4.7%

1.4%

收入、支出和利润细分情况

2014 H 2015 H 2014 H 2015 H

收 支出和利润细分情况

（人民币亿元） 2014年1-6月 2015 年1-6月 2014年1-6月-2015年1-6月
增长率

营业收入 46.34 197.12 325.4%
手续费及佣金净收入 24 26 104 01 328 7%手续费及佣金净收入 24.26 104.01 328.7%
利息净收入 5.65 22.39 296.3%
投资收益净额1 16.52 67.71 309.9%

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 2.14 1.73 -19.2%
营业支出 25.12 84.70 237.2%
归属于本公司股东的净利润 16.75 84.06 401.9%
成本收入比2 54.2% 43.0% 下降11.2个百分点3

资料来源:  公司财务报告
1 投资收益净额 =投资收益+公允价值变动损益
2 成本收入比 = 营业支出 / 营业收入
3 为2014年1-6月-2015年1-6月期间的绝对值变动 13



资产负债结构、杠杆率及净资本充足率

资产负债结构（截至2015年6月30日） 杠杆率1

（人民币亿元） （人民币亿元）

资产结构 负债结构

资产负债结构（截至2015年6月30日） 杠杆率1

融出资金，27.1% 代理买卖证券款，
36.6%

1,401.40 
1,890.88

以公允价值计量且其变动计入当
期损益的金融资产，11.9%

可供出售金融资产，10.2%

借款及其他负债，5.8%
615.46

528.80 

298.03

其他资产，8.9%

买入返售金融资产，2.1% 卖出回购金融资产款，
17.7%

应付短期融资款，10.1%

净资本风险覆盖率2

458.32 
110.64 

522.30

916.62

816%

990%

货币资金（含客户存款），
39.8%

应付债券，15.4%2,052.14

746 43

797.00
697%

816%

总资产
5,171.26

股东权益总额，14.4%
行业规定标准

> 100%

746.43

2013 2014 2015 H

负债及股东权益总额
5,171.26

截至2015年6月30日公司中长期债务占总债务的比率为为41 4%

资料来源：公司财务报告
1 杠杆率 = （总资产--代理买卖证券款）/ 权益总额
2 净资本风险覆盖率 ＝ 净资本/各项风险资本准备之和；数据为母公司数据 14

2013 2014 2015 H截至2015年6月30日公司中长期债务占总债务的比率为为41.4%



稳健的流动性风险管理

公司实行高于监管要求的流动性指标标准（LCR及NSFR）公司实行高于监管要求的流动性指标标准（LCR及NSFR）

日期 银行业监管要求1 证券业监管要求 广发标准

2014年12月31日（含）2014年12月31日（含）-
2015年6月30日（不含）

 60%  不低于80%  不低于110%

2015年6月30日及以后  60%  不低于120%  不低于130%

公司拥有充足的流动性

1 从2015年1月1日开始，每年上升10%，直到2019年1月1日标准上升至100%

公司拥有充足的流动性
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主要资本管理指标

主要资本管理指标1

风险监控指标 2012年 2013年 2014年 2015年6月30日 规定标准风险 控 标 年 年 年 年 月 定标

净资本（人民币百万元） 21,727 20,705 32,664 68,849 -

净资本/各项风险资本准备之和 (%) 1,043 697 816 990 >100 

净资本/净资产(%) 68 62 87 100 >40 

净资本/负债(%) 101 42 27 29 >8 

净资产 负债净资产/负债(%) 148 67 31 29 >20 

自营权益类证券及证券衍生品/净资本(%) 38 62 43 39 <100 

自营固定收益类证券/净资本(%) 109 159 123 106 <500 

1 主要资本管理指标基于母公司财务数据计算
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|未来展望|
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宏观经济概览

利率市场化 人民币国际化 新兴产业崛起 直接融资比重大幅提升

 放松利率管制将促进金融  人民币国际化涉及资本项  中国政府已经出台措施推  中国政府一直强调并采取
产品的市场化定价，丰富
融资渠道，促进资本有效
配置

 证券业将能够更好地提供

目的进一步开放和人民币
汇率形成机制的逐步优化

 这一趋势将鼓励跨境资本
流动、促进资本市场的互

动环境、IT、高端制造业
等具有战略意义的新兴产
业的发展

 新兴产业的相关举措和政

各种措施提高直接融资的
比重，提高证券化率

 实行IPO注册制、丰富融
资品种、简化或取消审批

可交易的金融产品和多样
化的储蓄替代型产品，将
进一步推动金融脱媒进程
并从中受益

联互通、有利于跨境业务
发展

策将推动国企的战略和投
资决策，还将为民营企业
创造新的发展机遇

金融业的资产配置 新兴行业的收入增长 中国资本市场增长QDII及RQFII数量及额度上升

1

资料来源：美联储、中国人民银行、汤森路透、世界交易所联盟、国家信息中心
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行业发展方向

高附加值产品
 融资和金融服务需求更加多元化和复杂化

 在标准产品以外，多个创新产品已推出以应对客户的特定需求

部分创新产品的推出时间

2013年：股票质押

2012年：中小企业私
募债

2012年：实时赎

…. 未来更多产品

 中国居民财富迅速累积 理财意识日益增强 催生了对高端理财服务的强劲需

个人财富（万亿美元）

+17%

2013年：股票质押
式约定购回

2012年：实时赎
回货币基金

高端服务

 中国居民财富迅速累积，理财意识日益增强，催生了对高端理财服务的强劲需
求

 机构投资者亦对增值服务和量身定制的结构化产品有更强的需求+84%

+17%

 投资者对融资及流动性的需求增加及监管环境的逐步放松

 预期资本中介业务，包括融资融券、股票型贷款、股票回购、收益互换以及新
三板做市、ETF期权、债券和结构性票据等业务，将进一步发展

资本中介业务

融资融券业务利息收入在中资券商总收入中的比重%

三板做市、ETF期权、债券和结构性票据等业务，将进 步发展

2012 2014

 人民币国际化及中国资本市场的进一步开放推动了跨境业务的发展

中国跨境并购活动

跨境业务

 人民币国际化及中国资本市场的进一步开放推动了跨境业务的发展

 一些领域存在商机，如中国公司海外上市和境外投资以及跨国公司有意在中国
上市并在中国境内投资等

资料来源：中国证券业协会、上海证券交易所、MergerMarket
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未来发展策略:
专注于证券行业成长性最好的的客户群及业务板块专注于证券行业成长性最好的的客户群及业务板块

运营策略业务策略 营策略

通过各类债务工具，优
化债务结构

优化杠杆管理水平

务策略

5我们的目标
客户/业务

新的增长
点有哪些？

如何把握未来的增长机遇？

 IPO注册制带来的  准备注册制推出，进一步提升IPO市场份1
化债务结构

通过资产证券化及收益
权转让，优化杠杆水平

人力资源6

新业务

 并购及并购融资

 金融脱媒 / 资产证
券化

 跨境并购 / 跨境融

额

 提升客户服务能力，加强行业分组拓展
优质客户

 开发上市后客户，提供全生命周期的综
合化服务 提高并购 债券及再融资的

中小企业投资银行

建立员工长期职业发展
机制

实施长效措施，将员工
团队与股东的长期利益

 跨境并购 / 跨境融
资

合化服务，提高并购、债券及再融资的
收入，设立专注于资产证券化和PPP业
务的团队

 寻找国际伙伴升级跨境业务

 以生命规划为基础  实现网点和投资顾问团队的升级，并提2
完善结合

完善交易对手方及流动

风险管理7

命 为
的资产配置和金融
产品销售

 国际财富管理业务

实现网点和投资顾问团队的升级，并提
升对富裕客户的服务能力

 通过互联网金融提升对大众客户的服务
能力

 与国际伙伴合作，拓展海外市场

富裕客户财富管理

完善交易对手方 动
性风险管理

做好大类资产的总体配
置，避免风险过度集中

 FICC和权益及衍
生品销售交易业务

 柜台市场做市业务

 主经纪商业务

 增强专业产品团队，开发并实现销售交
易和柜台市场做市业务收入增长

 提升作为主经纪商的业务能力和服务水
平，扩大主经纪商服务群

主流机构
投资者

3

交易及机构客
户服务

国际业务8
 建立国际化FICC平台

 资产管理产品

 私募股权投资

 增加资管平台的产品类别

 加大种子基金在私募及另类投资中的投
入

主动管理
型投资

4

投资管理

注重内涵发展为主的同
时，谨慎寻找外延并购
机会

重点推进财富管理业

国际业务

 另类投资 入
投资

管理业务
投资管

20

重点推进财富管理业
务、跨境并购业务及
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