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证券代码：000776                                  证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司 

2020 年 11 月 4 日投资者关系活动记录表 

编号：2020110401 

 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            √其他 

参与单位名称及

人员姓名 

花旗2020年中国策略会议所邀请的投资者 

时间 2020 年 11 月 4 日上午 9:00-12:00 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事会办公室执行董事 张明星先生 

董事会办公室 王强女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、公司佣金率情况？如何看待未来佣金率趋势？ 

答：2020年1-9月，公司佣金净费率（含席位）为0.31‰，

公司经纪佣金净费率（含席位）略高于行业平均水平。 

目前，行业经纪业务佣金率已处于较低水平，且佣金率

下降速度有所放缓。随着低佣金率市场环境下的客户对价

格敏感度减低，佣金率下滑趋势放缓，下降空间有限。 

截至 2020 年 9 月底，公司拥有业内最大的投资顾问团

队，做好客户服务有利于提高对客户的粘性，降低佣金下滑

速度；同时，公司积极拓展金融产品销售等其他收入来源，

并降低对佣金的依赖，为公司带来综合效益。 

公司一直大力推进财富管理转型。2020 年，公司在推

动经营模式向数字化、智能化转型，推动业务内涵从经纪向

财富管理转型等方面取得良好进展。同时，公司继续深化科

技金融模式，不断提升科技金融水平，取得了良好成绩。 
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2、利率下行背景下，公司两融业务的开展情况如何？ 

答：2020 年前三季度，市场风险偏好维持高位，融资

融券业务规模平稳增长。 

公司持续推进融资融券业务的精细化管理，依托客户

分层服务体系，多举措促进业务稳健发展。截至 2020 年 9

月末，公司融资融券业务期末余额为 762.07 亿元，较 2019

年末上升 52.4%。 

今年以来，随着行情的回暖以及债市利率持续走低，公

司综合资金成本相应下降，两融加权合约利率有所下滑，但

两融利差整体略有提升。 

 

3、公司在信用债方面如何控制风险？ 

答：公司建立了严格的内部信用评级体系，并建立了投

研分离的机制。除了入库端的严格控制，公司在债券存续期

对债券发行人的信用风险也进行每日监控，及时更新可投

池，并对重大事件进行重点提示。 

另外，公司还会根据市场形势、行业动态以及最新财报，

定期对持仓进行整体排查，对风险较高的个券进行相应提

示，并积极根据要求处置。 

 

4、公司目前是否有资本补充措施？ 

答：公司融资渠道丰富，融资能力较强。公司融资工

具包括股权融资工具和债权融资工具，较为灵活。就债权

融资工具而言，公司一直采用多种方式进行短期以及中长

期融资，补充公司业务发展所需的资金，以及增强相关业

务实力。公司通过发行收益凭证、短期融资券、短期公司

债、公司债券、金融债券、次级债券等融资工具筹措资

金；此外，公司还灵活运用信用拆解、债券回购等融资品
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种，满足日常流动性管理需求。就股权融资工具而言，公

司将综合考虑战略发展及各业务条线发展需要、市场环

境、融资时机、融资成本、融资效率、监管精神等各相关

因素有序推进。 

 

5、银行理财子公司的设立将对资管行业产生怎样的影

响？ 

答：证券行业在股票及衍生品投资研究、激励约束机制

等方面具备一定优势，对于券商资管行业而言，理财子公司

既是竞争对手，也是合作伙伴。首先，银行理财子公司基本

获得与券商资管相同的法律地位，对于通道业务需求进一

步减弱，将对通道业务为主的资管机构有较大冲击；其次，

银行理财子公司依托控股股东银行强大的销售支持，将对

该渠道其他资管产品的销售造成一定的挤压；第三，银行理

财子公司将强化在固收类资产的投资优势，进一步做强现

金管理类产品，与其他资管机构同类产品形成竞争。 

未来公司将加强与银行理财子公司的合作，提升资产

管理规模和市场份额，获得稳定的机构资金来源，以成为新

的增长点。 

 

6、公司如何看待目前市场化的并购重组？ 

答：近期，证监会发文鼓励证券公司依法实现市场化并

购重组，在资本实力、管理水平、信息技术等方面实现快速

发展。这体现了监管层鼓励行业市场化整合，支持行业做大

做强的决心。 

近年来行业内部并购重组已初现端倪。在政策扶优限

劣监管基调下，行业内部分化加剧，未来优质大型券商和特

色中小券商有望凭借并购重组迅速实现区域扩张，拓展客

群基础，持续构筑核心竞争力。 
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接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交

流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信

息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2020 年 11 月 4 日 

 


