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证券代码：000776                                  证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司 

2020 年 11 月 3 日投资者关系活动记录表 

编号：2020110301 

 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            √其他 

参与单位名称及

人员姓名 

美银美林2020年中国策略会议所邀请的投资者 

时间 2020 年 11 月 3 日上午 9:00-10:00 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

公司董事会秘书 徐佑军先生 

董事会办公室 王强女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、公司如何看待证券行业的未来发展？ 

答：2020年以来，面对新冠肺炎疫情的重大考验，资本

市场运行总体平稳；新证券法全面实施，创业板改革并试点

注册制正式启动，新三板改革平稳落地，多项改革举措全面

有序的推进，给资本市场和证券行业发展带来深刻影响。行

业未来发展趋势具体体现在如下方面： 

（1）2020年3月1日，新证券法实施，已明确全面推行

注册制，企业直接融资效率将进一步提高。此外，再融资新

规及并购新规等也为券商业务发展提供了政策支持。 

（2）券商的盈利模式正逐渐丰富和完善，收入来源更

加多元化，自营、信用及场外衍生品等业务收入占比或将进

一步提升，对资本及人才的要求也随之提升。 

（3）机构投资者的比重将逐步提升，机构投资者将成

为市场主流；私募基金的蓬勃发展，境外资金和保险资金等
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专业机构投资者的参与度提升，给证券行业带来了新的收

入来源和多元化的业务机会。 

（4）资本市场国际化和金融业全面开放的进程正在加

速推进，大规模海外资金涌入中国资本市场、外资评级机构

获准进入中国市场、券商控股权向外资开放等举措，将改变

国内资本市场的竞争格局，对本土证券公司带来新的机遇

和挑战。 

 

2、金融开放加速对于券商的影响如何？ 

答：金融开放对国内证券行业是机遇与挑战并存，具

体影响如下： 

（1）外资控股券商落地将带来新一轮竞争。中国的资

本市场和客户需求正在逐渐走向成熟、走向国际化，业内

大部分券商在风险管理、IT 系统建设、服务机构客户的

管理架构、国际化业务能力上，尚未做好充分准备，而外

资券商进入国内展业的突破口正是在财富管理业务、针对

机构客户的一站式服务以及针对企业客户的国际化服务，

这将对本土券商在高净值人士的财富管理服务、机构客户

服务、企业客户跨境业务等领域产生较大的压力。在国内

券商纷纷谋求转型升级的发展阶段，外资控股券商的进入

将给行业带来更大的竞争压力。 

（2）将为证券行业发展提供新契机。在国内资本市场

进一步与海外市场互联互通不断加强的背景下，越来越多

的国际投资者，尤其是长线投资者可以参与到中国资本市

场中来。因此，在资本市场双向开放的趋势下，证券行业

的国际化水平、业务能力将不断提升，海外市场将得到进

一步开拓。 

 

3、公司如何能够提升 ROE？ 
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答：2020年前三季度公司的盈利能力指标同比上升，其

中加权平均净资产收益率8.65%，同比上升2.28个百分点。 

券商ROE的提升主要有三个方向，传统业务加快转型、

培育新业务机会以及杠杆率的稳步提升。近年来，创业板、

科创板注册制、新三板改革、再融资新政、衍生品扩容等，

已经为证券公司带来更多的业务机会和收入来源。 

目前，券商的杠杆率仍处于较低水平。随着资本性业务

成为券商越来越重要的收入来源，未来债务融资比重增加，

券商ROE水平有望逐步提升。公司将在充分考虑风险、收益

的情况下优化资产配置，利用丰富的债务融资工具，合理运

用杠杆，优化负债结构，努力发展资本性业务，提高ROE水

平。 

 

4、全面推行注册制对投行业务的影响？注册制下投行

业务如何转型？ 

答：2020 年 3 月 1 日，新证券法生效，明确将全面推

行注册制，这将深刻影响我国资本市场的生态，全面改变

投行的执业环境以及投行业务开展。 

首先，注册制为投行业务带来广阔的增量市场。随着科

创板和创业板注册制改革的推行，两个注册制板块的成功

落地和持续扩容将推动我国 IPO 市场快速增长；同时，再融

资新规释放多项利好，科创板和创业板的再融资制度灵活，

上市公司再融资效率将显著提高。另外，全面推行债券发行

注册制，取消债券发行规模与净资产挂钩的限制，进一步提

升了市场的活跃度。 

其次，注册制将改变投行的客户结构和客户需求。注册

制为更多新经济企业打开了上市融资的大门，高新技术产

业和战略性新兴产业将成为投行潜在的增量客户。注册制

下，证券发行对投行的定价能力的要求更高，投行的客户需
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求也将随之迭代和升级。 

再次，注册制进一步提高投行的执业要求。注册制对投

行的价值发现能力、财务顾问服务能力、行业资源整合能

力、投资研究能力等均提出更高要求。 

对于注册制下投行业务的转型，首先，加强研究能力。

优秀的研究能力将增强投行筛选优质标的能力、提升获取

客户认可和挖掘客户需求的能力，并且加强信息披露以及

预判项目的主要风险。其次，加强行业群组建设。投行需围

绕市场竞争格局、产业链分布做深度延伸和拓展，形成行业

专业化的解决能力。第三，加强销售团队建设。投行需加强

培育和提升定价、销售能力。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交

流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信

息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2020 年 11 月 3 日 

 


