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证券代码：000776                                  证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司 

2020 年 9 月 8 日投资者关系活动记录表 

编号：2020090801 

 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位名称及

人员姓名 

美银美林分析师Michael Li及其邀请的投资者 

时间 2020 年 9 月 8 日上午 9:30-10:30 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事会办公室执行董事 张明星先生 

董事会办公室 王强女士 

董事会办公室 杨天天先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、请问近期行政监管措施对公司，尤其是投资银行业

务将产生什么影响？ 

答：公司于 2020 年 7 月 20 日收到中国证券监督管理

委员会广东监管局《关于对广发证券股份有限公司采取责

令改正、限制业务活动、责令限制高级管理人员权利监管措

施的决定》，详情请查阅公司于 2020 年 7 月 20 日晚间披露

的《关于公司及相关人员收到中国证券监督管理委员会广

东监管局<行政监管措施决定书>的公告》（公告编号：2020-

053）。本次行政监管措施对公司业务的直接影响为：在 2020

年 7 月 20 日至 2021 年 1 月 19 日期间，暂停公司保荐机构

资格；在 2020 年 7 月 20 日至 2021 年 7 月 19 日期间，公

司债券承销业务有关文件暂不被受理。 

2019 年母公司证券承销业务收入 11.40 亿元，约占公
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司 2019 年总收入的 5.00%；证券保荐业务收入 0.97 亿元，

约占公司 2019 年总收入的 0.43%。该行政监管措施预计将

在一段时期内影响公司投资银行业务收入。 

公司将深刻汲取教训、认真反思、严格落实整改要求，

并按照内部问责制度对责任人员进行内部问责。公司将建

立健全和严格执行投行业务内控制度、工作流程和操作规

范，切实提升投资银行业务质量。公司将全面强化责任、能

力和职业操守建设，全面提升合规管理和风险管控水平。公

司将严格遵循稳健经营理念，进一步强化“合规、诚信、专

业、稳健”的文化建设，严守诚实守信、勤勉尽责的底线要

求。 

 

2、公司如何能够提升 ROE？ 

答：2020 年上半年公司的盈利能力指标同比上升，其

中加权平均净资产收益率 6.12%，同比上升 1.39 个百分点。 

券商 ROE 的提升主要有三个方向，传统业务加快转型、

培育新业务机会以及杠杆率的稳步提升。近年来，创业板、

科创板注册制、新三板改革、再融资新政、衍生品扩容等，

已经为证券公司带来更多的业务机会和收入来源。 

目前，券商的杠杆率仍处于较低水平。随着资本性业务

成为券商越来越重要的收入来源，未来债务融资比重增加，

券商 ROE 水平有望逐步提升。公司将在充分考虑风险、收益

的情况下优化资产配置，利用丰富的债务融资工具，合理运

用杠杆，优化负债结构，努力发展资本性业务，提高 ROE 水

平。 

 

3、公司佣金率情况？如何看待未来佣金率趋势？ 

答：2020年1-6月，公司佣金净费率（含席位）为0.32‰，



3 
 

公司经纪佣金净费率（含席位）略高于行业平均水平。 

目前，行业经纪业务佣金率已处于较低水平，且佣金率

下降速度有所放缓。随着低佣金率市场环境下的客户对价

格敏感度减低，佣金率下滑趋势放缓，下降空间有限。 

公司拥有业内最大的投资顾问团队，做好客户服务有

利于提高对客户的粘性，降低佣金下滑速度；同时，拓展产

品等其他收入来源，并降低对佣金的依赖，为公司带来综合

效益。 

 

4、利率下行背景下，公司两融业务的开展情况如何？ 

答：2020 年上半年，二级市场呈宽幅震荡走势，市场

风险偏好维持高位，融资融券业务规模平稳增长。 

2020 年，公司持续推进融资融券业务的精细化管理，

依托客户分层服务体系，多举措促进业务稳健发展。截至

2020 年 6 月末，公司融资融券业务期末余额为 569.65 亿

元，较 2019 年末上升 13.92%，市场占有率 4.89%。 

今年以来，随着行情的回暖以及债市利率持续走低，公

司综合资金成本相应下降，两融加权合约利率有所下滑，但

两融利差整体略有提升。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交

流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信

息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2020 年 9 月 8 日 

 


