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市场概览 经营情况 业务概况 展 望
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市场概览
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 2019年，国民经济继续保持总体平稳、稳中有进的发

展态势，全年国内生产总值比上年增长6.1%。

 当前，世界经济贸易增长放缓，动荡源和风险点增

多，国内经济下行压力依然较大。

经济形势

市场环境

多项改革举措全面有序的推进，给资本市场和证券行业

发展带来深刻影响。

 2019年，资本市场改革全面推进，设立科创板并试

点注册制成功落地，多层次资本市场体系进一步健

全；

 监管部门持续深化市场、机构、产品双向开放，稳

步提升资本市场对外开放水平；

 新修订的《证券法》顺利通过并于2020年3月全面

实施，将促使资本市场基础制度建设进一步完善。

2019年整体市场情况（一）

资料来源:  国家统计局，万得，2020。

2019年度全球相关主要股票市场指数表现

国内债券市场指数2019年日收盘价

 上证综指比2018年末上

涨22.30%；

 深证成指上涨44.08%；

 创业板指数上涨

43.79%；

 恒生指数上涨9.07 %。

债券市场波动明显，截至2019年12月底，中证全债指数较2018年底上涨4.96%；

上证公司债较2018年底上涨5.47%。
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16,575.65
25,438.63

2,418.38

3,624.39

2018年 2019年

公司债 企业债

1,378.15 2,532.48

10,172.70
11,959.89

2018年 2019年

IPO 再融资

2019年整体市场情况（二）

100.44

136.58

2018年 2019年

2019年全年股基成交额

7,557.04

10,192.85

2018年底 2019年底

2019年沪深两市融资融券余额

2019年全年股权融资规模 2019年全年公司债券、企业债券融资规模

（人民币万亿元） （人民币亿元）

（人民币亿元） （人民币亿元）

资料来源: 万得，2020 6



666.2

1,230.95

2018年 2019年

2,662.87

3,604.83

2018年 2019年

1.89
2.02

2018年底 2019年底

6.26

7.26

2018年底 2019年底

2019年整体市场情况（三）

2019年证券行业总资产 2019年证券行业净资产

2019年证券行业营业收入 2019年证券行业净利润

（人民币万亿元） （人民币万亿元）

（人民币亿元） （人民币亿元）

资料来源:：中国证券业协会，2020（数据未经审计） 7



经营情况
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4,300 

7,539 

2018年 2019年

85,018 

91,234 

2018年底 2019年底

22,817 

30,077 

2018年 2019年

389,106 
394,391 

2018年底 2019年底

资料来源: 公司财务报告

资产总额

（人民币百万元）

归属于本公司股东的权益

收入及其他收益总额

（人民币百万元 ）

（人民币百万元 ）

2019年
末每股净

资产
11.97元

归属于本公司股东的净利润

（人民币百万元 ）
2019年

每股收益
0.99元

主要财务状况
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加权平均净资产收益率

主要财务指标

（人民币百万元） 2018年 2019年 变动率

收入及其他收益总额 22,817 30,077 31.82%
佣金及手续费收入 8,912 10,044 12.70%
利息收入 11,939 10,845 -9.16%
投资收益净额 182 6,873 3,685.34%

支出总额 17,436 20,265 16.23%
所占联营企业和合营企业的业绩 623 464 -25.47%

归属于本公司股东的净利润 4,300 7,539 75.32%

成本收入比 1 76.42% 67.38% -9.04 PP2

经调整的成本收入比 3 60.70% 54.98% -5.72 PP2

收入、支出和利润细分情况

近三年普通股现金分红

年份 现金分红金额
（含税；人民币百万元）

占合并报表中归属于本公司普通股股东的净
利润的比率

2019: RMB 0.35/股 2,667 35.38%

1H2019: RMB 0.20/股 1,524 36.82%
2018: RMB -/股 - -

2017: RMB 0.40/股 3,048 35.47%

资料来源:公司财务报告
1 成本收入比 = 支出总额 / 收入及其他收益总额
2 为2018年和2019年的绝对值变动
3 经调整的成本收入比=（支出总额 -利息支出-佣金及手续费支出）/（收入及其他收益总额+所占联营企业和合营企业的业绩-利息支出-佣金及手续费支出） 10

5.07%

8.48%

2018年 2019年



公司分部业绩

（人民币百万元） 2018
收入及其他收益总额

2019
收入及其他收益总额 变动率

投资银行业务 1,228 1,491 21.42%
财富管理业务 11,726 12,276 4.69%
交易及机构业务 5,264 9,373 78.07%
投资管理业务 3,884 6,071 56.30%

分部收入及其他收益总额及增长率情况

分部收入细分

资料来源:公司财务报告

收入及其他收益总额：
人民币30,077百万元

收入及其他收益总额：
人民币22,817百万元
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5.38%

51.39%23.07%

17.02%

3.14%

2018年

4.96%

40.82%

31.16%

20.18%

2.88%

2019年

投资银行业务

财富管理业务

交易及机构业务

投资管理业务

其他



资产负债结构以及杠杆率

资料来源：公司财务报告
1 杠杆率 = （总资产-应付经纪业务客户账款）/ 股东权益

杠杆率（合并报表口径）1

杠杆率（母公司口径）1

资产结构

资产负债结构（截至2019年12月31日）

394,391 总负债及股东权益总额

（人民币百万元 ）
负债及权益结构

总资产 394,391

（人民币百万元 ）

银行结余及结算备付金(含客户资
产)，25.42%

其他资产，7.03%

买入返售金融资产，5.25%

以公允价值计量且其变动计入当期损益
的金融资产，20.52%

以公允价值计量且其变动计入其他综
合收益的金融资产，27.89%

融资客户垫款，13.89% 应付经纪业务客户账款， 20.20%

借款及其他负债，7.01%

卖出回购金融资产款，24.19%

应付短期融资款，3.77%

应付债券，20.96%

股东权益，23.87%
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100,256 

27,763 

109,983 

20,689 

80,913 

54,787 

94,137 

82,680 

14,881 

95,396 

27,616 

79,681 

3.3 
3.7 

3.3

2017年底 2018年底 2019年底

3.2 
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2017年底 2018年底 2019年底



业务概况
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股权融资

债务融资

财务顾问

 零售经纪及财富管理

 融资融券

 回购交易

 融资租赁

 权益及衍生品交易
 固定收益销售及交易
 柜台市场销售与交易
 另类投资
 投资研究
 资产托管

 资产管理

 公募基金管理

 私募基金管理

业务概况

投资银行 财富管理

交易与机构 投资管理

专注于中国优质企业及富裕人群，

拥有领先创新能力的资本市场综合

服务商。

1 2

4
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投资银行业务

37.95
89.6

90.41

176.54

2018 2019

（单位：人民币亿元/家）

2019年股权承销保荐业务

7
16

13

18

2018 2019

公司积极响应国家战略部署及监管要求，针对科创板项目进行重点布局，
全力做好科创板项目开发、培育和推荐上市。

48 280.33

638.48
423.34

132.9 145.78
142.8

504.840.98

5

2018 2019

2019年债券承销保荐业务
（单位：人民币亿元/家）

7 40

103
73

34 28
16 24
1 1

2018 2019

 首次公开发行  再融资发行

 公司债 企业债  非金融企业债务融资工具
 金融债  可交债

坚定不移地向大中型优质客户服务转型，

推动投行业务高质量发展，实现客户综合

价值最大化。

主要指标继续保持一流的行业地位。

2019年，公司完成股权融资主承销家数34

家，行业排名第4；股权融资主承销金额

266.14亿元，行业排名第8；其中，IPO主

承销家数16家，行业排名第4；IPO主承销

金额89.6亿元，行业排名第5。

资料来源:  万得，公司统计，2020 15



财富管理业务（一）

公司以财富管理、机构经纪、科技金融

和综合化为四轮驱动，坚定推动零售业

务变革与转型，全面深化合规风控，全

力打造零售业务新竞争优势。

2019年，公司代理买卖证券业务净收入

(含席位租赁)行业排名 第4；

2019年，股票基金交易量行业排名 第4；

截至2019年底，我们拥有全市场排名

第1  的投资顾问团队（母公司口径），

人数超过3000人。

资料来源：中国证券业协会、公司数据、万得

营业部数量＞10家

营业部数量= 5~10家

营业部数量＜5家

营业网点战略性分布于经济发达地区

截止2019年末

分公司

21

证券营业部

283

覆盖全国省市自治区

31

珠三角、长三角、环渤海

70%

7.87
10.55

0.43

0.53

2018 2019

股票 基金
2019年股票基金成交量

（人民币万亿元）

398.77
500.04

2018 2019

融资融券余额
（人民币亿元） 截至2019年末，市场占有率 4.91%

223.11

121.95

2018 2019

（人民币亿元）
股票质押式回购余额

2019年，股票质押业务持续平稳下降

16



财富管理业务（二）

2019年，公司继续深化科技金融模

式，不断提升科技金融水平，取得

了良好成绩。

资料来源：万得、公司运营数据

科技金融持续提升获客和转化能力

2,202

2,720

2018年底 2019年底

手机证券用户数

（单位：万户）

2,417

3,662

2018 2019

易淘金电商平台的
金融产品销售和转让金额

（单位：人民币亿元）

微信平台的关注用户数超过300

万；机器人投顾贝塔牛累计服务客

户数超过80万，同时实现金融产品

销售额达228亿元。
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交易及机构业务

通过动态优化大类资产组合配

置，树立绝对收益投资理念，

提升机构客户综合服务能力。

资料来源：万得、中国债券信息网、公司运营数据

2019年3月，公司获上交所首批上市

基金主做市商业务资格。

2019年，公司中债交易量在券商中排

名第9。

2019年，公司被全国股转系统评为

“年度优秀做市商”和“年度优秀做

市规模做市商”。

柜台市场发行产品数量

固定收益销售及交易业务

2019年，公司较好的控制了债券投资组合的久期、杠杆和投资规模，

抓住了阶段性的市场机会，取得了较好的投资业绩。

股票研究涵盖中国28个行业和近700家A股上市公司，以及近110家香港

联交所的上市公司。

投资业务风控有
效、业绩良好

优秀的投资

研究能力

另类投资业务

权益及衍生品交易业务

2019年，公司坚持价值投资思路，配置方向为蓝筹股，取得了较好的

收益。

2019年，广发乾和聚焦布局消费、人工智能、科技、医药等行业。2019

年，广发乾和共新增19个股权投资项目，投资金额8.06亿元；截至2019年

末，广发乾和已完成股权投资项目117个。

柜台市场发行产品数量

15,080 4,744

累计发行产品数量 2019年新发产品数量

截至2019年末，公司柜台市场累计发行产品数量15,080

只，累计发行产品规模约7,279.48亿元，期末产品市值

约510.31亿元。其中，2019年全年新发产品数量4,744

只，新发产品规模约1,039.48亿元。

2019“新财富本土最佳研究团队”第一名、“新财富最具影响力研
究机构”第二名、连续第六年获得“中国证券业分析师金牛奖”评
选“五大金牛研究团队”奖、2019“机构投资者•财新资本市场分
析师成就奖”评选“最佳分析师团队”第二名等奖项。
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投资管理业务

持续提升主动管理能力，提升大类资产

配置能力及科技金融的应用，打造差异

化竞争优势。

注：截至2018年底，公司持有广发基金60.59%的股权；持有易方达基金22.65%的股权，是其三个并列第一大股东之一。
资料来源：万得、公司运营数据、中国证券业协会，中国证券投资基金业协会、 2020

2019年，广发信德聚焦布局生物医药、智能制造、

居民服务等行业。

2019年，广发信德管理的基金共完成多个股权投资

项目，投资金额约10亿元；截至2019年末，广发信

德及其管理的基金已完成约250个股权投资项目投

资。截至2019年末，广发信德设立并管理了近40支

私募基金，管理客户资金总规模近百亿元。

广发资管 资产管理净值规模

私募基金管理业务 基金管理业务

1,807.25
1,771.48

235.38

2018 总规模

3,814.11
2019 总规模

2,972.14

1,230.97

1,416.85

324.32

集合资产管理业务

定向资产管理业务

专项资产管理业务

4,684.45 5,025.60

2018年底 2019年底

6,540.28
7,308.70

2018年底 2019年底

广发基金管理的公募基金规模 易方达管理的公募基金规模

剔除货币市场基金后的规模合计2,784.6 

亿元，行业排名第7。

剔除货币市场基金后的规模合计4,050.86 

亿元，行业排名第1。

（单位：人民币亿元）

（单位：人民币亿元）
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持续均衡、多元化的股权结构为公司形成良好的
治理结构提供了坚实保障。

确保公司长期保持市场化的运行机制，有利于实
现公司的持续健康发展。

具有市场化的机制，
均衡、多元化的股权
结构和完善的公司治
理

1

公司经营管理团队的证券和金融相关领域的管理经
验平均超过26年，在公司的平均任职期限超过19年。

过去3年公司中高层管理团队和员工的主动离职率分
别约为1.5%和3.1%。

优良的企业文化稳定
的经营管理团队

2

多年以来，公司资产质量优良，各项主要风控指标
均持续符合监管指标，杠杆监管指标安全边际较大，
拥有较强的风险抵御能力。

2019年是公司的“合规风控加强年”，面对风险事
件，公司全面开展风险排查和自查整改工作，提升
全员合规风控意识，修订相关制度指引，优化业务
操作流程，进一步健全和完善了公司合规风控体系。

稳健的经营理念和持
续完善的合规及风控
体系

3

2015至2019年，公司连续五年稳居“胡润品
牌榜”中国券商前列。

“广东省广发证券社会公益基金会”积极履
行社会责任，聚焦扶贫济困、助学兴教两大
领域。

主要经营指标多年来名列
行业前列，品牌价值持续
提升

4

2019年母公司主要经营指标排名

总资产

第5
净资产

第5
净资本

第6
营业收入

第5
净利润

第5

已形成了金融集团化架构，使得公司服务客
户能力持续提升。

业务牌照齐全，业务结构
均衡，综合金融服务能力
行业领先

5

为满足客户多元化的需求，加大在云计算、
大数据、人工智能、区块链、平台化、客户
终端等方向的自主研发和技术创新力度。

截至2018年底，共申请发明专利17项、实用
新型专利3项、软件著作权8项；其中，已获
得1项实用新型专利、8项软件著作权。

业内领先的科技金融模式6

核心竞争力

资料来源：万得、中国证券业协会，2020 20
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在 资 本 市 场 双 向 开 放

的 趋 势 下 ， 证 券 行 业

的 国 际 化 水 平 将 不 断

提 升 ， 业 务 能 力 的 提

升 和 海 外 市 场 的 开

拓 ， 将 为 证 券 行 业 发

展 提 供 新 契 机 。

随 着 机 构 投 资 者 数 量 和 规

模 的 快 速 增 长 ， 其 投 资 需

求 也 更 加 复 杂 和 多 元 ， 业

务 机 构 化 趋 势 将 更 加 明

显 。

近 期 ， 监 管 层 表 示 要 打 造

航 母 级 头 部 证 券 公 司 ， 券

商 行 业 “ 扶 优 限 劣 ” 的 监

管 思 路 以 及 “ 强 者 恒 强 ”

的 竞 争 格 局 将 更 加 明 显 。

2 0 1 9 年 以 来 ， 伴 随 着 资 本 市 场 重

要 性 提 升 ， 一 系 列 重 大 举 措 陆 续

出 台 ： 新 《 证 券 法 》 施 行 、 设 立

科 创 板 并 试 点 注 册 制 、 衍 生 品 扩

容 、 股 票 期 权 试 点 扩 大 、 公 募 基

金 投 顾 业 务 诞 生 、 启 动 全 面 深 化

新 三 板 改 革 、 融 券 业 务 发 展 提 速

等 ， 将 引 导 金 融 机 构 在 守 住 不 发

生 系 统 性 风 险 底 线 的 前 提 下 实 现

长 期 稳 定 健 康 发 展 ， 更 好 地 服 务

实 体 经 济 。

证券行业发展趋势

资料来源：公司整理

服 务 实 体 经 济 、 发 展 直 接
融 资 市 场 将 为 证 券 行 业 带
来 有 利 的 战 略 发 展 期

资 本 市 场 双 向 开 放 为 证
券 行 业 发 展 提 供 新 契 机

新 《 证 券 法 》 施 行 和 系 列 监
管 举 措 引 导 证 券 行 业 长 期 稳
定 健 康 发 展

业 务 机 构 化 和 格 局 头
部 化 趋 势 愈 发 明 显

随 着 上 交 所 设 立 科 创

板 并 试 点 注 册 制 重 大

改 革 举 措 的 推 出 、 深

交 所 创 业 板 改 革 的 进

一 步 审 核 、 机 构 投 资

者 的 不 断 发 展 壮 大 以

及 海 外 资 金 流 入 的 逐

步 增 加 ， 都 体 现 中 国

资 本 市 场 具 有 强 劲 的

增 长 潜 力 。
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战略目标

通过五年的奋斗，力争“实现公司行业地位整体提升”的战略目标。

2020年度经营计划

2020年，公司将继续坚持稳健经营的方向，坚定业务转型

的决心，完善机构业务协同机制，根据资本市场改革发展

的未来趋势，培育和提升专业能力，推动业务创新和数字

化战略，打造现代投资银行的核心竞争力。

2020年度重点工作

强化内控，坚定转型，完善协同机制，加快培育竞争新优势。

另外，新冠肺炎将可能影响全球经济前景和企业经营，其影响程度将取
决于疫情防控的情况，持续时间以及各项调控政策的实施。公司将密切
关注并评估和积极应对有关疫情对公司财务状况及经营业绩的影响。

公司未来发展
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Thanks

地址: 广州市天河区马场路26号广发证券大厦

电话: 020-66338888
www.gf.com.cn

传真: 020-87553600    


