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证券代码：000776                                  证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司 

2020 年 3 月 31 日投资者关系活动记录表 

编号：2020033102 

 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位名称及

人员姓名 

Wellington（伦敦） Olivia Hurley 

时间 2020 年 3 月 31 日下午 16:30-17:30 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

公司董事会秘书 徐佑军先生 

董事会办公室 王强女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、关于新冠疫情对于券商行业以及公司的相关影响？ 

答：相对而言，券商行业受疫情影响小于实体行业，针

对资本市场，疫情主要影响市场情绪，随着新冠疫情全球范

围内的扩散，境外资本市场出现了史无前例的震荡。 

针对券商行业的具体业务而言，目前各证券公司采取线

上与客户沟通交流的方式开展业务，疫情对经纪业务、衍生

品业务、固定收益业务等影响较小，对投资银行业务开展有

一定的影响。可以预见，当疫情受控后，全球经济恢复正常，

市场情绪回暖，投融资活动恢复，金融监管政策逐步放开，

市场流动性的保证，将促使券商各项业务的快速恢复。 

国内政策方面，政策向好，证监会降低投保基金上缴比

例，降低证券公司经营成本。为进一步强化资本市场对新型

冠状病毒肺炎疫情防控工作的支持，加强金融逆周期调节

力度，降低疫情对证券公司经营活动的暂时性影响，增强证
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券行业服务实体经济能力。 

新冠肺炎疫情自2020年初爆发以来，公司根据中国人民

银行、财政部、中国银行保险监督管理委员会、证监会和国

家外汇管理局共同发布的《关于进一步强化金融支持防控

新型冠状病毒感染肺炎疫情的通知》的各项要求，坚决落实

各项决策部署要求以及调控支持政策。新冠肺炎将影响全

球经济前景和企业经营，其影响程度将取决于疫情防控的

情况、持续时间以及各项调控政策的实施。公司将密切关注

并评估和积极应对有关疫情对公司财务状况及经营业绩的

影响。 

 

2、公司对ROE以及杠杆提升的未来规划如何？ 

答：近年来证券行业估值明显下滑，最主要的原因就在

于ROE的下降，而ROE下降主要原因是传统经纪业务费率下

降，导致收入结构发生变化，行业的盈利模式与资本金关联

度增强，同时也加剧了ROE的波动。中长期角度看，券商ROE

的提升，有赖于传统业务加快转型，新业务机会的培育，业

务和资产配置结构的均衡，以及杠杆率稳健提升等。 

2019年，公司ROE为8.48%，同比增加3.41个百分点。 

按照杠杆率计算公式：（资产总额-代理买卖证券款）/

权益总额，截至 2019 年末，公司合并杠杆率是 3.3。 

目前，券商的杠杆率仍处于较低水平。随着资本性业务

成为券商越来越重要的收入来源，未来债务融资比重增加，

券商 ROE 水平有望逐步提升。公司将在充分考虑风险、收益

的情况下优化资产配置，利用丰富的债务融资工具，合理运

用杠杆，优化负债结构，努力发展资本性业务，提高 ROE 水

平。 

 

3、关于公司国际化业务发展情况？ 
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答：在国家战略和企业、居民资产全球化配置的背景

下，国际化是行业发展的内在要求和必然选择。国际化战略

一直是公司最重要的战略之一,公司未来将统筹、协调公司

的海内外资源，内涵式发展与外延扩张并举，稳健推进公司

下一阶段的国际化战略。并在做好风险管理的前提下，积极

研究、稳步推进在新加坡、东南亚等“一带一路”区域的国

际化布局。 

 

4、关于公司资管大集合类业务的规范进展如何？ 

答：2018年11月30日，证监会下发了《证券公司大集合

资产管理业务适用<关于规范金融机构资产管理业务的指

导意见>操作指引》，明确了证券公司大集合资产管理计划

的整改规范。 

广发资管对大集合产品进行有序整改，截至2019年12

月31日，公司已完成公募化改造的大集合资产管理计划2

只。2019年，广发资管不断完善运作机制，加强基础设施建

设，提升内控水平，持续提升主动管理能力、资产配置能力、

产品创设能力、渠道营销能力等核心能力，整体上取得了良

好的经营业绩。未来，广发资管将不断开拓新业务、新产品，

进一步完善产品线布局。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流

与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息

泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2020 年 3 月 31 日 

 


